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Los comentarios de esta presentacion son a titulo personal y no necesariamente coinciden con los
del Banco Central de Reserva del Peru



Los solidos fundamentos macroeconomicos han permitido a
Peru mantener el grado de inversion, en un contexto de
Incertidumbre politica

Calificaciones Crediticas del Peru 2021

Rebajas por el deterioro
institucional y el menor
margen fiscal
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Los fundamentos macroecondmicos se comparan favorablemente con
los paises con los que comparte la clasificacion crediticia

DEUDA PUBLICA 2025 CRECIMIENTO DEL PBI 2025
(Porcentaje del PBI) (Porcentajes reales)
49,4 3.4
I ]
Grupo BBB- Peru Grupo BBB- Per
INFLACION 2025 CUENTA CORRIENTE 2025
(Porcentaje) (Porcentaje del PBI)
2,1 35
I |
I GI-B— Peru

Grupo BBB- Pert -0,6

El grupo BBB- contiene a los paises con esa calificacion ante S&P: Botswana, Per(, Hungria, Rumania,
Oman, Panama, Marruecos, Paraguay, Serbia, y Trinidad y Tobago.
Fuente: World Economic Outlook, BCRP



Institucionalidad Macrofiscal: Reglas Fiscales

Desde el ano 2000 se introdujeron las reglas fiscales para asegurar la
sostenibilidad de las finanzas publicas. Si bien han tenido
modificaciones se ha mantenido el déficit maximo de 1% en el
mediano plazo

Regla de
Déficit

1% del PBI

- Total: Crecimiento del PBI de
Crecimiento los dltimos 20 afios +/1%
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¢Qué ha permitido conservar el grado de inversion?

La regla contiene clausulas de excepcion que se han utilizado
durante episodios de crisis

Déficit del Sector Publico no Financiero

10,0 (% PBI)
Regla suspendida Regla Estructural Regla suspendida
8,0 en 2001-2002 en 2015-2016 en 2020-2021

- Realizado

—— Meta Transitoria

-4,0

)
O o N MO & I © I~ 0 O O «( N M < 1N © ™~ 0 O O I N OO S W
O O O O O O ©0 0o o O d «d o «od «d o o od «od o N N N N N
o O O O O O O O O O O O O O O o o o o o o o o o o o
N AN N AN AN N N AN AN NN N AN N N N N N N N N N N N N N N




Deuda en Moneda Extranjera del
SPNF

Vida Media de la Deuda del SP
(Anos)
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La estrategia de administracion de deuda ha permitido reducir el riesgo

del financiamiento

¢Qué ha permitido conservar el grado de inversion?
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La autonomia del BCRP es un pilar institucional clave

= El BCRP se desenvuelve bajo su Ley Organica de 1992 y la
Constitucion Politica de 1993, donde se sefala que el Banco es una
persona juridica con autonomia dentro de su Ley (...), cuya Unica
finalidad es la estabilidad monetaria.

= La autonomia permite que las decisiones del Banco Central de Reserva
del Peru se orienten exclusivamente a cumplir con el mandato
constitucional de preservar la estabilidad monetaria.

= Prohibiciones:
Financiar al Tesoro Publico.
Dar creditos sectoriales
Extender avales, cartas fianza u otras garantias
Imponer coeficientes sectoriales de cartera
Establecer tipos de cambio mdltiples



La politica monetaria desarrolla medidas para enfrentar
riesgos macroeconomicos

RESERVAS INTERNACIONALES

(Miles de millones de USD) Politicas para
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Enfrentar Riesgos

Intervencion cambiaria

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026*

INDICADORES DE COBERTURA INTERNACIONAL

2025* 2026*

RIN como porcentaje/ratio de:

a) PBI 26,4 24,7
b) Deuda externa de corto plazo ¥ 597 648
¢) Promedio mensual de importaciones 18 17




Evolucion de la Dolarizacion
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Recuperacion de la confianza en la moneda nacional
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Evolucion de la inflacidon
Evolucion de la Inflacidn

Los desvios del rango meta han obedecido a choques transitorios de

oferta
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